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Ledelsesberetning.

Genereli.

Selskabet tegner de fleste former for skadeforsikring i Vejle Brands markedsomrade,
naermere bestemt fra Skanderborg i nord til Haderslev i syd samt fra Grindsted i vest til
Vissenbjerg | gst.

Vaesentligste usikkerhed ved indregning og maling er i forbindelse med opggrelse af er-
statningshensaettelser, hvilket iseer gaelder ikke-anmeldte skader pr. balancedagen og
endelig opggrelse af indtrufne personskader.

Preemieindtaegter

Preemieindtaegten er stgrre end i 2016, men under det forventede for 2017.

Af preeamieindtaegten pa 34,6 mio. kr. er der afgivet 2,8 mio. kr. i genforsikring saledes, at
selskabets selvbehold udggr 92 % i forhold til bruttopreemieindtaegten.

Erstatningsudgifter
Den samlede erstatningsudgift udgegr 18,4 mio. kr. Bruttoskadeprocenten vedr. 1. halvar
2017 er opgjort til 53,3 %. Skadeprocenten for egen regning andrager 58,1 %.

Omkostninger

Selskabets investeringer i gget distributionskraft, herunder en styrket online platform,
samt forstaerket brug af telemarketing, er en af de medvirkende arsager til den forhgjede
omkostningsbelastning i 2017. Styrkelsen af distributionskraften sker med henblik pa for-
pgelse af preemieindtzaegten. Selskabet har derudover styrket compliancefunktionen.
Endvidere investerer selskabet stadig i en modernisering af selskabets IT systemer.

Forsikringsteknisk resultat

Resultatet af forsikringsvirksomheden udviser et underskud pa 1,834 mio. kr. mod et
budgetteret underskud for perioden pa 3,291 mio. kr. Ledelsen betragter resultatet af
forsikringsvirksomheden som veerende bedre end forventet.

Investeringsvirksomhed
Investeringsafkastet udviser et plus pa 4,8 mio. kr., hvilket er 0,8 mio. kr. bedre end bud-
getteret.

Resultat _
Selskabets halvarsresultat udggr 3,2 mio. kr.

Egenkapital
Periodens resultat tilleegges egenkapitalen. Egenkapitalen udggr herefter 174 mio. kr.,
hvilket er ca. 3,8 gange lovgivningens krav til solvens.




Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.

Risikooplysninger.

Vaerdien af selskabets betydelige vaerdipapirbeholdning er underkastet markedskonjunk-
turerne, hvorfor der vil vaere risiko for ikke uvaesentlige negative kursreguleringer i enkel-
te ar. Selskabets solvensberegninger viser dog, at selv relativt store kursfald ikke vil veere
en trussel mod selskabets solvens.

Investeringsstrategien er baseret pa et forsigtighedsprincip med en stor del af veerdipa-
pirbeholdningen {minimum 50 %) placeret i obligationer. Op til 20 % kan investeres i ak-
tiebaserede investeringsforeninger. Derudover kan der investeres 30% i investeringsfor-
eninger, som investerer i erhvervsobligationer, hvoraf max 10% ma vaere High Yield. Der
investeres saledes ikke direkte i aktier, bortset fra aktier fra samarbejdspartnere, og der
investeres ikke i ejendomme, bortset fra domicilejendom.

Pa det forsikringsmaessige omrade er selskabets politik baseret pa et forsigtighedsprin-
cip, idet ledelsen ikke gnsker at acceptere risici, som kan pafgre selskabet et ufor-
holdsmaessigt stort tab.

Det er et overordnet mal, at indtegning af forsikringer skal ske saledes, at selskabet ikke
kan komme i en situation, hvor selvbeholdet pr. skadebegivenhed overstiger 3 mio. kr.
Det er dog ikke muligt at gardere sig fuldstaendigt mod overskridelse af dette selvbe-
hold, f.eks. i forbindelse med uforudseelige katastrofer. Selskabet har gget praemien for
egen regning i forbindelse med udfasning af selskabets kvotekontrakt pa auto. Selska-
bet anvender nu kun non-proportionale genforsikringskontrakter.

Forventninger til fremtiden.
Blandt andet som en konsekvens af praemieudviklingen i 1. halvar forudses, at praemie-
indtaegten for hele aret kommer til at ligge over 2016 niveau.

Set i lyset af resultatet for 1. halvar forventes et nettoresultat for hele aret at blive posi-
tivt.

Resultatet kan dog bl.a. pavirkes af ekstraordinaere store skader og markante kursaen-
dringer pa vaerdipapirerne.



Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for
forsikringsselskabet Vejle Brand g/s.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Halvarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 samt resultatet af selskabets aktivitet for perioden 1/1 —

30/6 2017.
Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets

aktiviteter og pkonomiske forhold samt en beskrivelse af vaesentlige risici og usikker-
hedsfaktorer, som selskabet pavirkes af.

Vejle, den 29 august 2017
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Anvendt regnskabspraksis.

Generelt
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed,

herunder den af Finanstilsynet udsendte bekendtggrelse om finansielle rapporter for

forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Regnskabsmaessige skan

Ved regnskabsafleeggelsen anvendes der skgn og vurderinger, som pavirker stgrrelsen
at aktiver og forpligtelser og dermed resultatet i indevaerende og kommende ar. De
vaesentligste skgn og vurderinger vedrgrer fastsaettelse af afkastprocent og veerdi p3a
ejendom og vurderingen af erstatningshensaettelser.

Den anvendte regnskabspraksis er som fglger:
Resultatopggrelsen

Preemieindtaegter f.e.r.
Preemieindtaegter f.e.r. bestar af arets forfaldne bruttopraemier med fradrag af afgivne

genforsikringspraemier og forskydning i preemiehensaettelser, svarende til en periodise-
ring efter forsikringernes risikoperiode.

Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk rente er opgjort som et beregnet afkast af arets gennemsnitlige
preemiehensaettelser f.e.r.

Erstatningsudgifter f.e.r.

Erstatningsudgifter f.e.r. indeholder arets betalte erstatninger reguleret for a&ndring |
erstatningshensattelser, risikomargin og med fradrag af genforsikringsdaekning. | po-
sten er indeholdt interne og eksterne udgifter til besigtigelse og vurdering af skaderne,
udgifter til bekeempelse og begraensning af indtrufne skader samt gvrige direkte og in-
direkte omkostninger forbundet med behandlingen af indtrufne skader.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. omfatter de omkostninger, som er for-
bundet med at erhverve og administrere selskabets bestand af forsikringskontrakter,
herunder den hertil svarende andel af personaleomkostninger, provisioner, markedsfg-
ringsomkostninger, driftsomkostninger vedr. domicilejendom, udgifter til kontorartikler
og kontorhold samt af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver.

Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henfgres til erhvervel-
se og fornyelse af bestanden af forsikringskontrakter, opfgres under posten ”"Erhvervel-
sesomkostninger”.

Den andel aft de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henfgres til investe-
ringstorretningen, opfgres under posten "Administration i forbindelse med investe-
ringsvirksomheden”.
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Modtagne provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber modregnes i po-
sten.

Renteindtaegter og udbytter m.v.

Renteindtaegter og udbytter m.v. omfatter renter og rentelignende indtaegter af obliga-
tioner, andre vaerdipapirer, udlan, indlan og tilgodehavender. Endvidere opfgres under
denne post udbytter af kapitalandele. |

Kursreguleringer |

Kursreguleringer omfatter den samlede veerdiregulering, herunder valutakursregulering,
samt nettogevinster og nettotab ved salg af aktiver, der henhgrer under gruppen af inve-
steringsaktiver i balancen. ' '

Andre indtaegter
Andre indtaegter omfatter bl.a. huslejeindtaegter, administrationsbidrag vedr. pantha-
verdeklarationer og provision fra andre selskaber. '

Skat

Posten indeholder dels den forventede selskabsskat af den skattepligtige indkomst for
aret, dels et belgb svarende til @endringen fra primo til ultimo i den skattekredit, der
opnas som felge af skattelovgivningens muligheder for at placere visse indtaegter og
udgifter i andre perioder end den, i hvilken de registreres i arsregnskabet.

Balancen

Immaterielle aktiver _
Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Af-
skrivninger beregnes lineaert pa anskaffelsessummen ud fra en forventet levetid pa 5

ar.

Driftsmidler

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger
beregnes lineart pa anskaffelsessummen med fradrag af en eventuel scrapvaerdi ud fra
en forventet levetid pa 3-5 ar.

Domicilejendomme _
Domicilejendommen males lgbende til omvurderet veerdi, som er dagsvaerdien pa om-
vurderingstidspunktet med fradrag af akkumulerede afskrivninger og efterfglgende tab
ved veerdiforringelse. Dagsvaerdien beregnes pa grundlag af Finanstilsynets retningslin-
jer om afkastmetoden, hvorefter ejendommen males pa grundlag af et driftsafkast og
en afkastprocent. Omvurdering foretages sa hyppigt, at den regnskabsmaessige vaerdi
ikke afviger vaesentligt fra domicilejendommens dagsveerdi pa balancetidspunktet.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlsegsaktiver vur-
deres arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-

skrivning.




Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Andre finansielle investeringsaktiver

Badrsnoterede kapitalandele, investeringsforeningsandele og obligationer males til
dagsveerdi ud fra lukkekursen pa balancedagen. Dagsvaerdien af udtrukne bgrsnoterede
obligationer opggres dog som nutidsvardien af obligationerne.

Obligationer, som indgar i repo aftale, indgar under obligationer, og der indregnes en
finansiel forpligtelse svarende til den betaling, der er modtaget i forbindelse med repo
forretningen.

Unoterede kapitalandele males til skgnnet dagsveerdi.
Andre udlan males til amortiseret kostpris.

Andre finansielle investeringsaktiver indregnes pa handelsdatoen.

Tilsodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Ved fastsaettelse af amortiseret kostpris
er der taget hensyn til nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter (aktiv)
Udgifter, der er afholdt fgr balancetidspunktet, men som vedrgrer de efterfglgende ar,

opf@res under periodeafgraensningsposten i aktiverne.

Preemiehensaettelser

Praemiehensaettelserne opggres som summen af de belgb, som selskabet inden for
hver bestand af forsikringer, der daekker samme risiko, efter bedste skgn ma forvente
at skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, der ma forventes at finde sted
efter balancedagen, og som er daekket af de forsikringskontrakter, selskabet har indga-
et.

Preemiehensaettelserne udggr mindst summen for hver enkelt bestand af forsikringer,
der daekker samme risici, af den for hver enkelt forsikringskontrakt beregnede andel af
bruttopreemien, der svarer til den del af forsikringsperioden, der forlgber efter balan-

cedagen.

Erstatningshensaettelser

Erstatningshensattelser omfatter belgb til daekning af senere betalinger og omkostnin-
ger tor forsikringsbegivenheder indtruffet i regnskabsaret eller tidligere.
Erstatningshensaettelserne opggres som summen af de belgb, som selskabet efter bed-
ste skgn ma forventes at skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har
fundet sted indtil balancedagen ud over de belgb, som allerede er betalt i anledning af
sadanne begivenheder. Erstatnhingshensaettelserne indeholder endvidere de belgb, som
selskabet efter bedste skgn forventer at matte afholde til direkte og indirekte omkost-
ninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.
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Erstatninger opggres som summen af de forventede erstatningsbelgb og omkostninger
efter

1. ensag-tor-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder,

2. et erfaringsbaseret skgn over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder,
der har veeret genstand for en sag-for-sag vurdering,

3. et erfaringsbaseret skgn over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har
vaeret genstand tor en sag-for-sag vurdering og

4. et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden
balancedagen, men som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbej-
delse.

Hensaettelse til ikke anmeldte skader og skader hvor udfaldet kan vaere vanskeligt at
fastsla (IBNR/IBNER-hensaettelser) foretages pa motoransvar og ulykke efter aktu-
armaassige opgagrelser.

- Ved opggrelsen af erstatningshensattelserne er der taget hensyn til de indtaegter og
- omkostninger i forbindelse med overtagelse og realisation af aktiver og rettigheder,
- som selskabet opnar ret til ved erstatningernes udbetaling.

Erstatningshensattelsen diskonteres.

Risikomargen

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter udggr det belgb, som selskabet vil skulle
betale en anden forsikringsvirksomhed for, at denne vil overtage risikoen for, at om-
kostningerne ved at afvikle selskabets skadesforsikringskontrakter afviger fra de belgb,
der er opfgrt under hensattelserne. Selskabet anvender solvens Il metode 4 til opgg-

relse af bel@gbet.

Skat herunder udskudt skat

Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere regnskabsar er, i det omfang den ik-
ke er betalt, indregnet som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, stgrre end den ak-
tuelle skat for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, indregnes forskellen som et ak-
tiv.

Den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel mellem den regnskabsmaessige
veerdi og den skattemaessige veaerdi, indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige
forskel negativ, og er det sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den
fremtidige skat, indregnes et udskudt skatteaktiv.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geeldende nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel
skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sendring i skattesatser indregnes i resultatop-
garelsen.
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Resultatopggrelse 1/1 — 30/6 2017

Alle belgb i 1.000 kr. 2017 2016
Bruttopraamie ‘ 69.037 65.873
Afgivne forsikringspraamier -5.160 -13.841
Andring i preemiereserve -34.395 -33.100
Andring | genforsikringens andel af preemiereserven 2.383 6.621
Pramieindtagt f.e.r. 31.875 25.553
Forsikringsteknisk rente | ~b2 -65
Erstatningsudgifter

Udbetalte erstatninger 21.882 21.825
Modtaget genforsikringsdeekning -3.420 -2.362
Andring i risikomargin | 153 35
Zndring i erstatningshensaettelsen -3.549 1.883
Andring i genforsikringensandel af erstatningshensattelser 3.457 -3.462
Erstatningsudgifter f.e.r. - .. 18.522 17.919

Forsikringsmeaessige driftsomkostninger

Erbvervelsesomkostninger | . | 5 8 6.459 6.404
Administrationsomkostninger | 8.667 6.993
Provision fra genforsikringsselskaber 0 -1.022
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt 15.125 12.375
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT -1.834 -4.806
Investeringsafkast

Renteindtagter og udbytter m.v. 2.116 4.150
Kursreguleringer 2.876 -1.531
Renteudgifter O 4,
Administration i forbindelse med investeringsvirksomheden | -209 -225
Investeringsafkast i alt | 4,783 2.384
Forrentning af forsikringsmaessige hensaettelser -62 -65
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE 4.845 2.459
Andre indtaegter 280 230
RESULTAT F@R SKAT | 3,291 -2.117
Skat 0 0
ARETS RESULTAT | - 3.291 -2.117

Anden totalindkomst

Opskrivning vedr. ejendom | 0 0
Skat heraf | 0 0
Anden totalindkomst i alt 0 0
ARETS TOTALINDKOMST 3.291 -2.117

Der fordeles saledes:
Overfart til overfert overskud 3.291 -2.117

Overfert til opskrivningsfond 0 .
3.291 -2.117




Aktiver

Alle belgb i 1.000 kr.

Immaterielle aktiver
Software og licensrettigheder
lgangvaerende IT-projekt
Immaterielle aktiver i alt

Materielle aktiver
Driftsmidler
Domicilejendom
Materielle aktiveri alt

Investeringsaktiver

Andre finansielle investeringsaktiver
Kapitalandele
Investeringsforeningsandele

Obligationer

Andre udlan

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

INVESTERINGAKTIVER | ALT

Tilgodehavender

Genforsikringsandele af henszettelser til forsikringskontrakter:
Genforsikringsandele af erstatningshensasttelser

Genforsikringsandele af praemiehensasttelser
Genforsikringsandele af hensasttelser til forsikringskontrakter i alt

Tilgodehavende hos forsikringstagere
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt

Tilgodehavende hos forsikringsvirksomheder
Andre tilgodehavende

Tilgodehavender i alt

Andre aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudt skatteaktiver
Likvide beholdninger
Andre aktiveri alt

Periodeafgransningsposter
Tilgodehavende renter

Andre periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposteri alt

AKTIVER | ALT
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31-dec

2017 2016
6.491 7.347
1.372 o 0
7.863 7.347
940 Q01
17.500 17.500
18.450 18.401
14.436 13.456
79.506 76.114
94,521 23.808
664 507
189.128 173.886
189.128 173.886
11.932 15.390
2.393 0
14.325 15.390
3.478 32
3.478 82
2.003 -2.270
0 0
2.003 2.270
19.806 17742
835 555
3.664 3.664
17.561 599
22.059 4,818
385 482
1.237 1.309
1.622 1.791
258.968 223.984




Passiver

Alle belpb i 1.000 kr.

Garantikapital
Opskrivhningshenleggelser
Overfort overskud tidligere ar
Qverfgrt overskud
Egenkapital

Premiehensaettelser
Erstatningshenszettelser

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter
Hensattelser til forsikringskontrakter i alt

Gaeid til genforsikringsselskaber

Anden geeld
Gaid i alt

Periodeafgasningsposter

PASSIVER I ALT
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31-dec
2017 2016
20.000 20.000
0 0
150.799 149,708
3.291 1.091
174.090 170.799
34,453 58
42.006 45.555
2.693 2.540
79.151 48.153
0 0
5.727 4,258
5.727 4.258
0 774
258.968 223.984




Noter til halvarsregnskab

1. Femarsoversigt:

Bruttopraamieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter
Forsikringsmeaessige driftsomkostninger, i alt
Resultat af afgiven forretning
Forsikringsteknisk resultat
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Periodens / arets resultat

Aflgbsresultat (brutto)

Forsikringsmasssige hensaettelser, ialt
Forsikringsaktiver, i alt

Egenkapital, i alt

Aktiver, i alt

Nggletal:
Bruttoerstatningsprocent
Bruttoomkostningsprocent
Combined ratio

Cperating ratio

Relativt afigbsresultat (brutto)

Egenkapitalforrentning i procent
Solvensdaekning (fra 2016 beregnet

pa solvens |l grundlag og urevideret)

2. Erhvervelsesomkostninger:

Gager vedr. forsikringstegning og besigtigelser (inkl. kgrsel)
Andel af felles administrationsomkostninger

Annoncer og reklame

3. Administrationsomkostninger
Personaleudgifter

EDB-udgifter

Ejendommens driftsudgifter
Nedskrivning pa ejendommen

Diverse administrationsomkostninger

alt
Andel overfgrt til erstatningsudgifter
Andel overfgrt til erhvervelsesomkostninger

| alt - netto

4. Kursreguleringer
Obligationer
Investeringsforeningsandele
Kapitalandele

2017

34.642
18.486
15.125
-2.804
-1.834
4,845
5251
1.742
/79.151
15.411
174.050
258.968

53,4
43,7
105,1
105,3
3,8
158
376%

2016

66.801
42.296
27.142
-2.708
-5.412
6.510
1.091
2.493
48.153
15.472
170.799
223.984

03,3
40,6
108,0
108,1
5,3
0,6
390%

2015
64.370
31718
23.789
-7.644
-4.890

3.479
-910
6.894
50.537
12.376
169.708
224,418

58,6
37,0
107,4
107,6
12,8
-0,5
590%
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2014 2013
63.495 62.457
37.350 46.470
25.537 21.000
-7.968 7
F9ed -5.534
10.558 9.267

3.746 2.880
6.496 11.689
53.744 67.303
14.266 23.592
172.856 169.110
230.896 240.832

58,8 74,4

40,2 33,6

1115 108,0

1113 . 107,7

9,7 16,6
93 17
608% 590%
2017 2016
3.409 3.084
1.588 1,997
1.462 2.103
5.459 6.404

2017 2016

11.087 9.879
1.768 1.245
402 424
2.705 1.951
15.962 13.498
-1.897 -1.824
-4.996 -4.300
8.667 6.993

2017 2016

14 1.712
1.882 -3.994
979 751
2.876 -1.531
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5. Risikooplysninger:

Selskabets politik og mal for styring af risici fastleegges i forbindelse med ledelsens
arbejde og gennemgang af selskabets solvenskapitalkravet

De vaesentlige finansielle risici udger risici for tab vedr. obligationer, aktier valuta
og ejendom samt kredit- og modpartsrisici.

Styringen af de finansielle risicisi sker ud fra den fastlagte investeringsstrategi, der |

store traek udggr folgende:
Der investeres ikke direkte i aktier (bortet fra samarbejdspartnere)
Op til 20% af egenkapitalen kan investeres i investeringsforeninger, som investerer i aktier.

Op til 30% af egenkapitalen kan investeres i investeringsforeninger, som investerer |

Investment Grade ernvervsobligationer og High Yield erhversobligationer, dog hgjest 10%.

Min. 50% af egenkapitalen skal vaere anbragt i danske realkreditobligationer med en max varighed
pa 4 ar. |

Der investeres ikke i ejendomme (bortset fra domicilejendom).

Der investeres ikke i pantebreve.

Den lgbende likviditet kan placeres i udvalgte pengeinstitutter og/eller via indgaelse

af repoforretninger. Sidstnaevnte i h.t. fastiagte regler for lgbetider m.m.




