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Ledelsesberetning.

Generelt.

Selskabet tegner de fleste former for skadeforsikring i et omrade, som omfatter det tidligere Vej-
le Amt med enkelte tilstedende kommuner samt Vestfyn. Dog tegnes der ulykkesforsikringer og
sommerhusforsikringer uden for dette omréde.

Veasentligste usikkerhed ved indregning og maling er i forbindelse med opgorelse af erstatnings-
hensettelser, hvilket is@r gelder ikke-anmeldte skader pr. balancedagen og endelig opgerelse af
indtrufne personskader.

Premieindtegten er pa niveau med 2014, hvilket er mindre end det forventede for 2015.
Af premieindtegten pa 31,7 mio. kr. er der afgivet 6,9 mio. kr. i genforsikring, saledes at selska-
bets selvbehold udger 78,4 % i forhold til bruttopraeemieindtaegten.

Den samlede erstatningsudgift androg 12,1 mio. kr. Bruttoskadeprocenten vedr. 1. halvar 2015 er
opgjort til 38,4 %. Skadeprocenten for egen regning andrager 50,5 %.

Resultat af forsikringsvirksomheden udviser et overskud pé 353 tkr.mod et budgetteret underskud
for perioden pa 2.706 mio. kr.

Af vasentlige arsager til resultat kan navnes:

Resultatet er pévirket positivt af aflebsresultat f.e.r. pa, 5,1 mio. kr. mod 1,6 mio. kr. sidste ar
Ledelsen anser resultatet vedr. forsikringsvirksomheden for at veere tilfredsstillende.

Investeringsatkastet udviser et plus pa 3,9 mio. kr., hvilket er ca. 0,9 mio. kr. lavere end budgette-
ret.

Periodens resultat for skat udger et overskud pa 4,6 mio. kr. som tilleegges egenkapitalen. Denne
andrager herefter 177,4 mio. kr., hvilket er ca. 3,3 gange lovgivningens krav til solvens.

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.

Risikooplysninger.

Veardien af selskabets betydelige veerdipapirbeholdning er underkastet markedskonjunkturerne,
hvorfor der vil vaere risiko for ikke uveasentlige negative kursreguleringer i enkelte ar. De sdkaldte
individuelle solvensberegninger viser dog, at selv relativt store kursfald ikke vil vare en trussel
mod selskabets solvens.

Investeringsstrategien er baseret pd beherig forsigtighed med en stor del af vardipapirbeholdnin-
gen (minimum 50 %) placeret i obligationer. Op til 20 % kan investeres i aktiebaserede investe-
ringsforeninger, derudover kan der investeres 30% 1 investeringsforeninger, som investerer 1 er-
hvervsobligationer, hvoraf max 10% ma vare High Yield.. Der investeres sdledes ikke direkte 1 ak-
tier, bortset fra aktier fra samarbejdspartnere, og der investeres ikke i ejendomme, bortset fra do-
micilejendom.



Pa det forsikringsmaessige omrade er selskabets politik baseret pa et forsigtishedsprincip, idet le-
delsen ikke onsker at acceptere risici, som kan pafere selskabet et uforholdsmeaessigt stort tab.
Det er et overordnet mal, at indtegning af forsikringer skal ske séledes, at selskabet ikke kan kom-

me 1 en situation, hvor selvbeholdet pr. skadebegivenhed overstiger 3 mio. kr. Det er dog ikke mu-
ligt at gardere sig fuldstendigt mod overskridelse at dette selvbehold, feks. i forbindelse med
utorudseelige katastrofer. Selskabet har gget praemien for egen regning i forbindelse med en redu-
ceret kvoteatgivelse pa autoskader og ansvarsskader. Selskabet selvbehold udger nu 78,4% mod
69,7% 1 forhold til bruttopremieindtagten

Forventninger til fremtiden.
Blandt andet som en konsekvens af preemieudviklingen i 1. halvér forudses at preemieindtaegten for
hele aret kommer til at ligge pd niveau med 2014

Set 1 lyset af resultatet for 1. halvér forventes et nettoresultat for hele aret at blive bedre end de for-
ventninger, selskabet har 1 budgettet for 2015

Resultatet kan dog bl.a. péavirkes af ekstraordinare store skader og markante kursaendringer pé
vardipapirerne.



Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for forsikrings-
selskabet Vejle Brand gfs.

Halvérsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Halvarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling
pr. 30. juni 2015 samt resultatet af selskabets aktivitet for perioden 1/1 —30/6 2015.

Ledelsesberetningen indeholder et retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og
okonomiske forhold samt en beskrivelse af vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet
pavirkes af.

Vejle, den 31 august 2015

Direktion:

Bestyrelse:
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Anvendt regnskabspraksis.

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
den af Finanstilsynet udsendte bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tveergaende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til arsregnskabet for 2014, hvortil vi henviser.



Resultatopgegrelse 1/1 — 30/6 2015

Note Alle belgbi 1.000 kr.

Bruttopraemie

Afgivne forsikringspraamier

Andring i preemiereserve

Andring i genforsikringens andel af praemiereserven
Praamieindtaegt f.e.r.

Forsikringsteknisk rente

Erstatningsudagifter

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning
Andring i erstatningshensattelsen

Andring i genforsikringensandel af erstatningshensaettelser
Erstatningsudgifter f.e.r.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Provision fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

Investeringsafkast
Renteindtaegter og udbytter m.v.
Kursreguleringer

Renteudgifter

Administration i forbindelse med investeringsvirksomheden
Investeringsafkasti alt

Forrentning af forsikringsmaessige hensaattelser
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE
Andre indtaegter

RESULTAT F@R SKAT

Skat

ARETS RESULTAT

Anden totalindkomst

Opskrivning vedr, ejendom
Skat heraf
Anden totalindkomst i alt

ARETS TOTALINDKOMST

Der fordeles saledes:
Overfgrt til overfgrt overskud

30-6

2015 2014
63.873 62.219
-10.839 -15.770
-32.203 -31.299
3.987 6.403
24.818 21.554
~ -98 85
20.714 26.520
.2.883 7.210
-8.549 -5.960
3.259 3.176
12.541 16.526
6.108 5.299
6.691 8.511
973 -1.601
11.826 12.209
353 -7.096
2.361 2.468
1.497 5.370
0 0

78 .44
3.936 7.794
.98 85
4.034 7.709
199 174
4.585 788
0 0
4.585 788
0 0

0 0

0 0
4585 788
4.585 788
4.585 788




Aktiver pr. 30/6 2015

Note

AKTIVER

Alle belgb i 1.000 kr.

Immaterielle aktiver
Software og licensrettigheder
Igangveerende {T-projekt
Immaterielle aktiveri alt

Materielle aktiver
Driftsmidler
Domicilejendom
Materielle aktiver i alt

investeringsaktiver

Andre finansielle investeringsaktiver

Kapitalandele
Investeringsforeningsandele
Obligationer

Andre udlan

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

INVESTERINGAKTIVER | ALT

Tilgodehavender

Genforsikringsandele af henseettelser til forsikringskontrakter:
Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser

Genforsikringsandele af preemiehensattelser
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter i alt

Tilgodehavende hos forsikringstagere
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt

Tilgodehavende hos forsikringsvirksomheder

Andre tilgodehavende

Tilgodehavender i alt

Andre aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudt skatteaktiver
Likvide beholdninger
Andre aktiveri alt

Periodeafgransningsposter
Tilgodehavende renter

Andre periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter i alt

AKTIVER [ ALT

31-12

2015 2014
451 473
2,304 626
2.755 1.099
1.022 1.053
17.234 17.256
18.256 18.309
11.085 10.616
54.931 57,921
115.893 117.012
451 149
182.360 185.698
182.360 185.698
10.729 13.988
2.990 0
13.720 13.988
3699 278
3627 278
780 3.626

0 0

780 3.626
18.122 17.892
45 0
3.168 3.168
30.732 2.233
33.945 5.401
1,009 1,304
1.365 1,193
5 ATE 2497
257.813 230.896




Passiver pr. 30/6 2015

Note

PASSIVER

Alle belgb i 1.000 kr.

Garantikapital
Opskrivningshensaettelser
Overfgrt overskud tidligere ar
Overfgrt overskud
Egenkapital

Praemiehensaettelser
Erstatningshensaettelser
Hensaettelser til forsikringskontrakter i alt

Gaeld til genforsikringsselskaber
Anden gaeld
Gaeld i alt

Periodeafgaesningsposter

PASSIVER 1 ALT

31-12
2015 2014
20.000 20.000
0 0
152.856 149.110
i . . .
177.441 172.856
32.265 63
45.132 53.681
77.397 53.744
5 31

2.971 3.671
2.975 3.702

0 595
257.813 230.896




Noter til halvarsregnskab

Noter til arsregnskabet

(Alle belgb i 1.000 kr.)

1. Femarsoversigt:

Bruttopramieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt
Resuitat af afgiven forretning
Forsikringsteknisk resultat
nvesteringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Periodens / arets resultat

Aflgbsresultat (brutto)

Forsikringsmaessige henseaettelser, ialt
Forsikringsaktiver, i alt

Egenkapital, i alt

Aktiver, i alt

Npgletal:
Bruttoerstatningsprocent
Bruttoomkostningsprocent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflgbsresultat (brutto)
Egenkapitalforrentning i procent

Solvensdaekning

2. Erhvervelsesomkostninger:

Gager vedr. forsikringstegning og besigtigelser (inkl. kgrsel)
Andel af faelles administrationsomkostninger

Annoncer og reklame

3. Administrationsomkostninger
Personaleudgifter

FDB-udgifter

Ejendommens driftsudgifter
Nedskrivning pa ejendommen
Diverse administrationsomkostninger
| alt

Andel overfgrt til erstatningsudgifter

Andel overfgrt til erhvervelsesomkostninger

| alt - netto

4. Kursreguleringer

Obligationer, realiseret

Obligationer, urealiseret
Investeringsforeningsandele, realiseret
Investeringsforeningsandele, urealiseret
Kapitalandele, urealiseret

2015
31.670
12.165
12.789
-6.255
353
4.034
4,585
7.548
77.397
14.351
177.441
257.813
0,582

38,4
40,4
98,6
99,0
0,0
2,6
5,2

2014

63.495
33.615
28.271
-7.968
-7.360
10.667
3.746
6.496
53.744
14.266
172.856
230.896
0,655

52,9
46,1
11.1,6
111,6
9,7
2,2
6,1

2013
62.457
46.470
21.000

,
-5.534
9.267
2.880
11.689
67.303
23.592
169.110
240.832

74,4
33,6
108,0
107,7
16,6
1,7
SH2,

10

2012 2011
61.477 57.154
53.523 61.166
21.333 17.995

-962 -3.254

-14.014 -24.574
12.212 6.034
-196 -14.177
1.249 -8.415
70.510 53.244
20.457 14.080
166.301 166.461
283.657 223.766
87,1 107,0
34,7 31,5
123,4 144,2
122,8 142,5
2,4 -26,4
-0,1 8,2
6,1 6,2
2015 2014
3.525 2.274
1.491 2.189
1.091 836
6.108 5.299
2015 2014
9.169 7.191
2.076 1.325
631 554
22 ,

1.757 6.772

13.654 15.842
-1.947 -2.868
-5.016 -4.463

6.691 8.511

2015 2014
-2.581 -151
. 2.456
3.584 -60
: 2.048
494 1.077
1.497 5.370
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3. Risiko- og fglsomshedsoplysninger:

Selskabets politik og mal for styring af risici fastleegges i forbindelse med ledelsens arbejde og gennemgang af selskabets
individuelle solvensbehov.

De vaesentligste finansielle risici udggr risici for tab vedr. obligationer, aktier, valuta og ejendom samt kredit-

0g modpartsrisici.

Styringen af de finansielle risici sker ud fra den fastlagte investeringspolitik, der i store traek udggr felgende:

Der investeres ikke direkte i aktier (bortset fra samarbejdspartnere).

Op til 20% af den samlede investering kan investeres i investeringsforeninger, som investerer i aktier.

Op til 30% af samlede investering kan investeres i investeringsforeninger, som investerer i erhvervsobligationer. Hveraf max

10% High Yield af den samlede investering

Min. 50% af den samlede investering skal vaere anbragt i danske obligationer med en max. varighed p3 4 &r.
Der investeres ikke i ejendomme (bortset fra domicilejendom).

Der investeres ikke i pantebreve.

Den Igbende likviditet kan placeres i udvalgte pengeinstitutter og/elier via indgdelse af repoforretninger
Sidstnaevnte i h.t. fastlagte regler for lgbetider m.m.

Pavirkning

af egen-
Fglsomheden pa de finansielle risici udggr fglgende: kapitalen
Rentestigning pa 0,7-1,0 pct. point -3.375
Rentefald pa 0,7-1,0 pct. point 3.375
Aktiekursfald pa 12 pct. -4.528
Ejendomsprisfald pa 8 pct. -1.379
Valutakursaendring {Var 99) -635
Tab pa modparter pa 8 pct. -2.981

De vaesentligste forsikringsmaessige risici udggr risici pa specifikke brancher samt katastroferisici. Styringen af de
forsikringsmaessige risici sker ud fra en fastlagt acceptpolitik og en besluttet genforsikringsdaekning.

Til deekning af katastroferisici tegnes en genforsikringsdakning, der minimum svarer til en beregnet 200 &rs storm (RMS).
Der tegnes kun genforsikring i selskaber med en rating hos S&P pd minimum BBB. | praksis er der dog altid anvendt A-ratede
genforsikringsselskaber. Selvbehold pa katastrofericisi er ansat til 3,0 mio. kr. og for gvrige skader til max. 1,0 mio. kr.



