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Ledelsesberetning.

Generelt.
Selskabet tegner de fleste former for skadeforsikring i et omrade, som primaart omfat-

ter det tidligere Vejle Amt med enkelte tilstgdende kommuner samt Vestfyn.

Vaesentligste usikkerhed ved indregning og maling er i forbindelse med opggrelse af er-
statningshensaettelser, hvilket iseer galder ikke-anmeldte skader pr. balancedagen og

endelig opggrelse af indtrufne personskader.

Preemieindtaegter

Praemieindtaegten er stgrre end i 2015, men under det forventede for 2016.

Af preemieindtaegten pa 32,7 mio. kr. er der afgivet 7,2 mio. kr. i genforsikring saledes, at
selskabets selvbehold udggr 78 % i forhold til bruttopreemieindtaegten.

Erstatningsudgifter
Den samlede erstatningsudgift udggr 23,7 mio. kr. Bruttoskadeprocenten vedr. 1. halvar

2016 er opgjort til 72 %. Skadeprocenten for egen regning andrager 70 %.

Omkostninger
Selskabet har i fgrste halvar 2016 afholdt ekstraordinaere markedsfgringsomkostninger i

forbindelse med selskabets 175 ars jubilsaum.
Endvidere har selskabet investeret i yderligere understgttelse af selskabets distributions-

kraft med henblik pa en forggelse af selskabets praemieindtaegter.

Forsikringsteknisk resultat

Resultatet at forsikringsvirksomheden udviser et underskud pa -4.806 mio. kr. mod et
budgetteret underskud for perioden pa -3.849 mio. kr. | lyset af de ovenfor naevnte eks-
traordinaere markedsfgringsomkostninger betragter ledelsen resultatet af forsikringsvirk-
somheden som vaerende i overensstemmelse med det forventede

Investeringsvirksomhed
Investeringsafkastet udviser et plus pa 2,4 mio. kr., hvilket er ca. 1,8 mio. kr. lavere end

budgetteret.

Resultat
Selskabets halvarsresultat udggr -2.1 mio. kr.

Egenkapital
Periodens resultat fratraekkes egenkapitalen. Egenkapitalen udggr herefter 168 mio. kr.,
hvilket er ca. 3,2 gange lovgivningens krav til solvens.

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.



Risikooplysninger.
Veerdien af selskabets betydelige vaerdipapirbeholdning er underkastet markedskonjunk-

turerne, hvorfor der vil vaere risiko for ikke uveesentlige negative kursreguleringer i enkel-
te ar. De sakaldte individuelle solvensberegninger viser dog, at selv relativt store kursfald
ikke vil vaere en trussel mod selskabets solvens.

Investeringsstrategien er baseret pa et forsigtighedsprincip med en stor del af vaerdipa-
pirbeholdningen (minimum 50 %) placeret i obligationer. Op til 20 % kan investeres i ak-
tiebaserede investeringsforeninger, derudover kan der investeres 30% i investeringsfor-
eninger, som investerer i erhvervsobligationer, hvoraf max 10% ma veere High Yield. Der
investeres saledes ikke direkte i aktier, bortset fra aktier fra samarbejdspartnere, og der
Investeres ikke i ejendomme, bortset fra domicilejendom.

Pa det forsikringsmaessige omrade er selskabets politik baseret pa et forsigtighedsprin-
cip, idet ledelsen ikke gnsker at acceptere risici, som kan pafgre selskabet et ufor-
holdsmaessigt stort tab.

Det er et overordnet mal, at indtegning af forsikringer skal ske saledes, at selskabet ikke
kan komme i en situation, hvor selvbeholdet pr. skadebegivenhed overstiger 3 mio. kr.
Det er dog ikke muligt at gardere sig fuldstaendigt mod overskridelse af dette selvbe-
hold, f.eks. i forbindelse med uforudseelige katastrofer. Selskabet har gget praeemien for
egen regning i forbindelse med en reduceret kvoteafgivelse pa autoskader og ansvars-
skader.

Forventninger til fremtiden.
Blandt andet som en konsekvens af praamieudviklingen i 1. halvar forudses at preemie-
indtaegten for hele aret kommer til at ligge over 2015 niveau.

Set i lyset af resultatet for 1. halvar forventes et nettoresultat for hele aret at blive om-
kring O

Resultatet kan dog bl.a. pavirkes af ekstraordinaere store skader og markante kursan-
dringer pa veerdipapirerne.

Andringer i anvendt regnskabspraksis (Ny regnskabsbekendtggrelse pr. 01.01.2016)

Selskabet har efter ikrafttraedelsen af den nye regnskabsbekendtggrelse pr. 01.01.2016
besluttet at anvende den forenklede metode i henhold til § 69a til opggrelse af praemie-
hensattelserne. Metoden svarer til den metode, selskabet tidligere har anvendt.

Selskabets egenkapital er pr. 01.01.2016 reduceret med risikomargen pa 2,889 mio. kr.

Ovenstaende aendringer er reduceret med en samlet skatteeffekt pa 0,607 mio. kr, sa
den samlede effekt af @ndringerne har reduceret selskabets egenkapital med 2,282 mio.

Kr.



Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for
forsikringsselskabet Vejle Brand g/s.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Halvarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2016 samt resultatet af selskabets aktivitet for perioden 1/1 —
30/6 2016.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets

aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af vaesentlige risici og usikker-
hedsfaktorer, som selskabet pavirkes af.

Vejle, den 31 august 2016

Direktion:

Claus Lomholdt Poulsen
Adm. direktgr

Bestyrelse:
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Maria Bloch Christensen
Formand
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Bjarne Bloch Christensen
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Jens Bftegsted Jensen

W ) sell Breain,

Heidi Ziegler Bruun



Anvendt regnskabspraksis.

Generelt
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed,

herunder den af Finanstilsynet udsendte bekendtggrelse om finansielle rapporter for

forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Selskabets anvendte regnskabspraksis er @&ndret i forhold til sidste ar, da den nye regn-
skabsbekendtggrelse er tradt i kraft pr. 01.01.2016.

Selskabets forsikringsmaessige hensaettelser er saledes dels tillagt risikomargen og dels
diskonteret ved brug af en ny rentekurve (EIOPAs offentliggjorte risikofrie rentekurve
uden volatilitetsjustering).

Ved aendringen er alle bergrte poster, herunder sammenligningstal og noteoplysninger,
tilrettet saledes, at halvarsregnskabet er udarbejdet som om, den nye metode hele ti-
den havde vaeret anvendt. Tallene i 5 arsoversigten er dog alene tilpasset for dette
regnskabsar, da det ikke har vaeret muligt at tilpasse tallene for de tidligere ar.

Den belgbsmaessige effekt af aendringen i regnskabspraksis for poster i balance og re-

sultatopgdgrelse for indevaerende og sidste regnskabsar kan vises saledes:

Resultat 01.01- 01.01-

31.12-2015 | 30.06-2016
For aendring i anvendt regnskabspraksis -788 -2.082
Indregning af risikomargen 111 -35
Skatteeffekt af praksisaendringer -24 0
Efter andring i anvendt regnskabspraksis -701 -2.117
Forsikringsmaessige hensaettelser 01.01- 01.01-

31.12-2015 | 30.06-2016
F@r eendring i anvendt regnskabspraksis 47.512 82.494
Indregning af risikomargen 2014 og tidligere 2.869 2.869
Indregning af risikomargen 2015 -111 -111
Indregning af risikomargen 2016 0 35
Skatteeffekt af praksiseendringer 0 0
Efter aendring i anvendt regnskabspraksis 50.270 85.287
Egenkapital 01.01- 01.01-

31.12-2015 | 30.06-2016
Fgr aendring i anvendt regnskabspraksis 172.067 169.985
Indregning af risikomargen 2014 og tidligere -2.869 -2.869
Indregning af risikomargen 2015 111 111
Indregning af risikomargen 2016 0 -35
Skatteeffekt af praksisaendringer 607 607
Efter aendring i anvendt regnskabspraksis 169.916 167.799




Regnskabsmaessige skgn
Ved regnskabsafleeggelsen anvendes der sk@gn og vurderinger, som pavirker stgrrelsen

af aktiver og forpligtelser og dermed resultatet i indevaerende og kommende ar. De
vaesentligste skgn og vurderinger vedrgrer fastsaettelse af afkastprocent og dagsvaerdi

pa ejendom og vurderingen af erstatningshensaettelser.

Den anvendte regnskabspraksis er som fglger:

Resultatopggrelsen

Preemieindtaegter f.e.r.
Preemieindtaegter f.e.r. bestar af arets forfaldne bruttopreemier med fradrag af afgivne

genforsikringspraemier og forskydning i preemiehensattelser, svarende til en periodise-

ring efter forsikringernes risikoperiode.

Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk rente er opgjort som et beregnet afkast af arets gennemsnitlige for-

sikringsmaessige hensaettelser f.e.r.

Erstatningsudgifter f.e.r.
Erstatningsudgifter f.e.r. indeholder arets betalte erstatninger reguleret for sendring i

erstatningshensaettelser og med fradrag af genforsikringsdaekning. | posten er inde-
holdt interne og eksterne udgifter til besigtigelse og vurdering af skaderne, udgifter til
bekaampelse og begraensning af indtrufne skader samt gvrige direkte og indirekte om-

kostninger forbundet med behandlingen af indtrufne skader.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. omfatter de omkostninger, som er for-

bundet med at erhverve og administrere selskabets bestand af forsikringskontrakter,
herunder den hertil svarende andel af personaleomkostninger, provisioner, markedsfg-
ringsomkostninger, driftsomkostninger vedr. domicilejendom, udgifter til kontorartikler
og kontorhold samt af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver.

Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henfgres til erhvervel-
se og fornyelse af bestanden af forsikringskontrakter, opfgres under posten “Erhvervel-
sesomkostninger”.

Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henfgres til investe-
ringsforretningen, opfgres under posten "Administration i forbindelse med investe-
ringsvirksomheden”.

Modtagne provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber modregnes i po-

sten.



Renteindtaegter og udbytter m.v.
Renteindtaegter og udbytter m.v. omfatter renter og rentelignende indtaegter af obliga-

tioner, andre vaerdipapirer, udlan, indlan og tilgodehavender. Endvidere opfgres under

denne post udbytter af kapitalandele.

Kursreguleringer.
Kursreguleringer omfatter den samlede vaerdiregulering, herunder valutakursregule-

ring, samt nettogevinster og nettotab ved salg af aktiver, der henhgrer under gruppen

af investeringsaktiver i balancen.

Andre indtaegter.
Andre indteegter omfatter bl.a. huslejeindtaegter, administrationsbidrag vedr. pantha-

verdeklarationer og provision fra andre selskaber.

Skat.
Posten indeholder dels den forventede selskabsskat af den skattepligtige indkomst for

aret, dels et belgb svarende til 22ndringen fra primo til ultimo i den skattekredit, der
opnas som fglge af skattelovgivningens muligheder for at placere visse indtagter og

udgifter i andre perioder end den, i hvilken de registreres i arsregnskabet.

Balancen.

Immaterielle aktiver.

Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Af-
skrivninger beregnes linezert pa anskaffelsessummen ud fra en forventet levetid pa 5
ar.

Driftsmidler.

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger
beregnes lineaert pa anskaffelsessummen med fradrag af en eventuel scrapvaerdi ud fra
en forventet levetid pa 3-5 ar.

Domicilejendomme.
Domicilejendommen males Igbende til omvurderet veerdi, som er dagsveerdien pa om-
vurderingstidspunktet med fradrag af akkumulerede afskrivninger og efterfglgende tab

ved vaerdiforringelse. Dagsvaerdien beregnes pa grundlag af Finanstilsynets retningslin-
jer om aftkastmetoden, hvorefter ejendommen males pa grundlag af et driftsafkast og
en afkastprocent. Omvurdering foretages sa hyppigt, at den regnskabsmaessige vaerdi
ikke afviger vaesentligt fra domicilejendommens dagsveerdi pa balancetidspunktet.



Nedskrivning pa anleegsaktiver.
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vur-

deres arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-

skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. '

Andre tinansielle investeringsaktiver.

Bprsnoterede kapitalandele, investeringsforeningsandele og obligationer males til
dagsveerdi ud fra lukkekursen pa balancedagen. Dagsvaerdien af udtrukne bgrsnoterede
obligationer opggres dog som nutidsvaerdien af obligationerne.

Obligationer, som indgar i repo aftale, indgar under obligationer, og der indregnes en
finansiel forpligtelse svarende til den betaling, der er modtaget i forbindelse med repo

forretningen.

Unoterede kapitalandele males til skgnnet dagsveerdi.

Andre udlan males til amortiseret kostpris.

Andre finansielle investeringsaktiver indregnes pa handelsdatoen.
Tilgodehavender.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Ved fastsaettelse af amortiseret kostpris
er der taget hensyn til nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeatgraansningsposter (aktiv).
Udgifter, der er aftholdt fgr balancetidspunktet, men som vedrgrer de efterfglgende ar,

optgres under periodeafgreensningsposten i aktiverne.

Praemiehensaettelser.
Praemiehensaettelserne opggres som summen af de belgh, som selskabet inden for

hver bestand af forsikringer, der daekker samme risiko, efter bedste skgn ma forvente
at skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, der ma forventes at finde sted
efter balancedagen, og som er daekket af de forsikringskontrakter, selskabet har indga-

et.
Preemiehensattelserne udggr mindst summen for hver enkelt bestand af forsikringer,

der daekker samme risici, af den for hver enkelt forsikringskontrakt beregnede andel af
bruttopreemien, der svarer til den del af forsikringsperioden, der forlgber efter balan-

cedagen.
Hvis diskontering er af veesentlig betydning for stgrrelsen af preemiehensaettelserne,

diskonteres belgbet.
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Erstatningshensaettelser.
Erstatningshensaettelser omfatter belgb til daekning af senere betalinger og omkostnin-

ger for forsikringsbegivenheder indtruffet i regnskabsaret eller tidligere.
Erstatningshensaettelserne opggres som summen af de belgb, som selskabet efter bed-
ste skgn ma forventes at skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har
fundet sted indtil balancedagen ud over de belgb, som allerede er betalt i anledning af
sadanne begivenheder. Erstatningshensattelserne indeholder endvidere de belgb, som
selskabet efter bedste skgn forventer at matte afholde til direkte og indirekte omkost-
ninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Erstatninger opggres som summen af de forventede erstatningsbelgb og omkostninger
efter

1. ensag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder,
et erfaringshaseret sk@gn over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder,
der har veeret genstand for en sag-for-sag vurdering,

3. eterfaringsbaseret skgn over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har
vaeret genstand for en sag-for-sag vurdering og

4. et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden
balancedagen, men som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udar-
bejdelse.

Hensaettelse til ikke anmeldte skader og skader hvor udfaldet kan vaere vanskeligt at
fastsla (IBNR/IBNER-hensattelser) foretages pa motoransvar og ulykke efter aktu-

armaessige opggrelser.

Ved opgdrelsen af erstatningshensattelserne er der taget hensyn til de indtsegter og
omkostninger i forbindelse med overtagelse og realisation af aktiver og rettigheder,
som selskabet opnar ret til ved erstatningernes udbetaling.

Hvis en diskontering er af vaesentlig betydning for stgrrelsen af erstatningshensaettel-
serne, diskonteres de forventede betalinger.

Risikomargen

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter udggr det belgh, som selskabet vil skulle
betale en anden forsikringsvirksomhed for, at denne vil overtage risikoen for, at om-
kostningerne ved at afvikle selskabets skadesforsikringskontrakter afviger fra de belgb,
der er opfgrt under hensaettelserne. Selskabet anvender metode 4 til opggrelse af be-
lpbet.

Skat herunder udskudt skat.

Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere regnskabsar er, i det omfang den ik-
ke er betalt, indregnet som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, stgrre end den ak-
tuelle skat for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, indregnes forskellen som et ak-

tiv.




11

Den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel mellem den regnskabsmaessige
vaerdi og den skattemaessige veerdi, indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige
forskel negativ, og er det sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den
fremtidige skat, indregnes et udskudt skatteaktiv.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil vare geldende nar den udskudte skat forventes udligst som aktuel
skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndring i skattesatser indregnes i resultatop-

ggrelsen.



Resultatopgegrelse 1/1 — 30/6 2016

Alle belgb i 1.000 kr.

Bruttopremie

Afgivne forsikringspraemier

Andring i preemiereserve

Andring i genforsikringens ande! af preemiereserven
Praeemieindtaegt f.e.r.

Forsikringsteknisk rente

Erstatningsudgifter

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdeekning

AZndring i risikomargin

Zndring i erstatningshensaettelsen

Andring i genforsikringensandel af erstatningshensaettelser
Erstatningsudgifter f.e.r.

Forsikringsmeessige driftsomkostninger
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Provision fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

Investeringsafkast

Renteindtaegter og udbytter m.v.

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administration i forbindelse med investeringsvirksomheden
Investeringsafkast i alt

Forrentning af forsikringsmaessige hensaettelser

INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE

Andre indtaegter

RESULTAT F@R SKAT

Skat

RESULTAT

Anden totalindkomst
Opskrivning vedr. ejendom
Skat heraf

Anden totalindkomst i alt

ARETS TOTALINDKOMST

Der fordeles saledes:
Overfart til overfegrt overskud
Qverfgrt til opskrivningsfond
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2016 2015
65873 63.873
-13.841 -10.839
-33.100 -32.203
6.621 3.987
JE EL3 24.818
65 -98
21.825 20.714
5367 .2.883
35 44
1.883 -8.549
-3.462 3.259
17.919 12.497
6.404 6.108
5.993 6.692
1 022 973
12375 11.826
-4.806 397
4.150 2.361
-1.531 1.497
0 0

225 78
2.394 3.936
65 .98
2.459 4.034
230 199
2117 4.629
0 0
2.117 4.629
0 0

0 0

0 0
2.117 4.629
3117 4.629
0 0
-2.117 4.629




Aktiver pr. 30/6 2016

AKTIVER

Alle belgb i 1.000 kr,

Immaterielle aktiver
Software og licensrettigheder
|gangvaerende [T-projekt
Immaterielle aktiveri alt

Materielle aktiver
Driftsmidier
Domicilejendom
Materielle aktiveri alt

Investeringsaktiver

Andre finansielle investeringsaktiver
Kapitalandele
Investeringsforeningsandele

Obligationer

Andre udlan

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

INVESTERINGAKTIVER | ALT

Tilgodehavender

Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter:
Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser
Genforsikringsandele af preemiehensaettelser
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter i alt

Tilgodehavende hos forsikringstagere
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt

Tilgodehavende hos forsikringsvirksomheder
Andre tilgodehavende

Tilgodehavender i alt

Andre aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudt skatteaktiver
Likvide beholdninger
Andre aktiver i alt

Periodeafgraansningsposter
Tilgodehavende renter

Andre periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposteri alt

AKTIVER 1 ALT
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31-dec

2016 2015
1.503 1.503
4.971 3.561
6.474 5.064
319 986
17.300 17.300
17.619 18.286
19834 11.784
65.349 65.484
103.558 101.705
607 666
182.048 179.638
182.048 179.638
15.569 12.107
5.702 0
21.271 12.107
3.304 269
3.304 269
1,117 1.466

0 0

1112 1.466
25,687 13.841
45 45
3.984 3.984
20.971 1.342
25.001 5371
519 910
1.575 1.249
2.094 2.159
258.922 224.359




Passiver pr. 30/6 2016

Alle belgb i 1.000 kr,

Garantikapital
Opskrivningshensasttelser
Overfart overskud tidligere ar
Risikomargin 2014 og tidligere
Overfgrt overskud
Egenkapital

Praemiehenszettelser
Erstatningshensasttelser

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter
Hensaettelser til forsikringskontrakter i alt

Geeld til genforsikringsselskaber
Anden geeld
Gaeld i alt

Periodeafgaesningsposter

PASSIVER | ALT
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2016 2015
20.000 20.000
0 0

157 454 152.856
2.238 DR
2117 701
167.799 169.916
33.141 42
49.353 47 471
2.793 2.758
85.287 50.270
2.945 7
2.891 3.461
5.836 3.464
o 709
258.922  224.359




Noter til halvarsregnskab

1. Femarsoversigt:

Bruttopraamieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter
Forsikringsmarssige driftsomkostninger, i alt
Resultat af afgiven forretning
~orsikringsteknisk resultat
nvesteringsatkast efter forsikringsteknisk rente
Periodens / arets resultat

Aflgbsresultat {brutto)

Forsikringsmaessige henseettelser, ialt
Forsikringsaktiver, i alt

Egenkapital, i alt

Aktiver, i alt

Npgietal:
Bruttoerstatningsprocent
Bruttoomkostningsprocent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflgbsresultat {brutto)
Egenkapitalforrentning i procent

Solvensdaekning

2. Erhvervelsesomkostninger:

Gager vedr. forsikringstegning og besigtigelser {inkl. kgrsel)
Andel af faelles administrationsomkostninger

Annoncer og rekiame

3. Administrationsomkostninger
Personaleudgifter

FDB-udgifter

Eiendommens driftsudgifter
Nedskrivning pa ejendommen
Diverse administrationsomkostninger
| alt

Andel overfgrt til erstatningsudgifter

Andel overtgrt til erhvervelsesomkostninger

| alt - netto

4. Kursreguleringer
Obligationer
Investeringsforeningsandele

Kapitalandele

2016

32.773
23.708
13.396
-375
-4.806
2.459
-2.117
1.040
85.287
18.872
167.799
258,922

72,3
40,9
114,4
114,6
9.7
5.5
3,2

2015

64.370
37.561
23,798
~7.644
-4.623
3.475
-701
0.894
50.270
1.2.376
169.916
224.359

2014

D L e o s o

63.435
37.350
25.537
-7.968
-7.251
10.553
3.746
6.4596
53.744
14.266
172.856
230.896

53,8
40,2
111,6
1113
0,7
2,2
0,1

15

2013 2012
62.457 61.477
46.470 53,523
21.000 21.333

7 962
-5.534 -14.014
9.267 12512
2.880 196
11.689 1.249
57.303 70.510
23.592 20.457
169.110 166.301
240.832 283.657

74,4 87,1

33,6 34,7

108,0 123,4

107,7 122.8

16,6 2,4
1,7 0.1

5,9 6,1
2016 2015
3.084 3.127
1.217 1.890
2.103 1.091
65.404 6.108
2016 2015
9,879 9.130
1.245 2.076
424 631

: 7))
1.951 1.796
13.498 13.654
1.824 -1.946
-4.300 -5.016
6.993 6.692
2016 2015
1.032 -2.581
3,314 3.584
751 494
-1.531 1.497
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5. Risikooplysninger:

Selskabets politik og mal for styring af risici fastlaegges i forbindelse med ledelsens arbejde og gennemgang af selskabets
individuelle solvensbehov.

De vaasentligste finansielle risici udggr risici for tab vedr. obligationer, aktier, valuta og ejendom samt kredit-

0g modpartsrisici.

Styringen af de finansielle risici sker ud fra den fastlagte investeringspolitik, der i store trask udggr fglgende:

Der investeres ikke direkte i aktier {(bortset fra samarbejdspartnere).

Op til 20% af den samlede investering kan investeres i investeringsforeninger, som investerer i aktier.

Op til 30% af samlede investering kan investeres i investeringsforeninger, som investerer i erhvervsobligationer. Hvoraf max

10% High Yield af den samlede investering

Min. 50% af den samlede investering skal vaere anbragt i danske obligationer med en max. varighed p3 4 3r.
Der investeres ikke | ejendomme (bortset fra domicilejendom).

Der investeres ikke i pantebreve,

Den Igbende likviditet kan placeres i udvalgte pengeinstitutter og/eller via indgéelse af repoforretninger
Sidstnzevnte i h.t. fastlagte regler for Igbetider m.m.

De vaesentligste forsikringsmaeessige risici udggr risici pa specifikke brancher samt katastroferisici. Styringen af de
forsikringsmaessige risici sker ud fra en fastlagt acceptpolitik og en besluttet genforsikringsdaekning.

Til deekning af katastroferisici tegnes en genforsikringsdeekning, der minimum svarer til en beregnet 200 &rs storm (RMS).
Der tegnes kun genforsikring i selskaber med en rating hos S&P p3 minimum BBB. [ praksis er der dog altid anvendt A-ratede
genforsikringsselskaber. Selvbehold pa katastrofericisi er ansat til 3,0 mio. kr. og for gvrige skader til max. 1,0 mio. kr.



