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Generelt.
Selskabet tegner de fleste former for skadeforsikring i et omrade, som primert omfatter det tidli-
gere Vejle Amt med enkelte tilstodende kommuner samt Vestfyn.

Vasentligste usikkerhed ved indregning og maling er 1 forbindelse med opgerelse af erstatnings-
hensattelser, hvilket isaer gelder ikke-anmeldte skader pr. balancedagen og endelig opgerelse atf
indtrufne personskader vedr. motoransvar og ulykke. Endvidere er der vasentlig usikkerhed
knyttet til malingen af et igangvaerende IT projekt, som folge af en handelse efter regnskabsarets
udleb, if., efterfalgende omtale.

Preemieindtagten blev 1 2013 foreget med 1,0 mio. kr. eller 1,6 % 1 forhold til 2012, Foregelsen at
premieindtegten er vasentligt mindre end forventet ved arets begyndelse, hvilket dels skyldes
konkurrencesituationen, dels en reduceret bemanding pa assurandersiden.

Af premieindtagten pa 62,5 mio. kr. er der afgivet 19,4 mio. kr. 1 genforsikring, sdledes at selska-
bets selvbehold udger 69,0 % 1 forhold til bruttopreemieindtagten.

Den samlede erstatningsudgift androg 46,5 mio. kr. Bruttoskadeprocenten er opgjort til 74,4 %.
Skadeprocenten for egen regning andrager 68,9 %.

Erstatningsudgifterne 1 2013 er vaesentligt pavirket af felgende handelser:

Belab i mio. kr. Brutto FE.t
Erstatningsudgifter 1ilg. regnskabet 46,5 29,7
Stormene 28/10 og 5/12 -3,3 -4,0
4 storre brande (over 0,5 mio. kr.) -6,3 -3,0
Aflgbsresultat 11,7 11,7
Regulerede erstatmngsudgitter 43,6 34,4
Reguleret skadeprocent 69,8 79,8

Sterstedelen af aflobsresultatet hidrerer fra ulykkesforsikringen (9,2 mio. kr.) og autoforsikringen
(1,8 mio. kr.) og er til dels en konsekvens af den mere konservative linje der blev anlagt for et par
ar siden for sd vidt angar hensattelsespolitikken vedr. disse brancher.

Selskabet har i efterdret faet foretaget en uathengig aktuarmaessig undersggelse af selskabets
ulykkesomrade. Undersogelsen konkluderer, at den observerede stigning 1 indtruine skader for
2012 primeaert beror pa den af selskabet indforte andrede sagsreserveringspolitik, mens der ikke
er tegn pd, at det er den underliggende risiko, der er @ndret. Nogle enkelte vasentlige sagshen-
seettelser har endvidere kunne afsluttes 1 2013 med store aflobsgevinster. Da omradet fortsat er

behaftet med usikkerhed fastholdes en relativ konservativ reservepolitik indtil argangene 2011 -
2012 er lobet af.

Bruttoomkostningsprocenten er reduceret med 1,1% 1 forhold til 2012, men stadig pa et for hgjt ni-
veau. Leosningen herpa er en forogelse af praemieindtegten 1 de kommende ar med et stort set uaen-
dret omkostningsniveau, om end sidstnevnte vil komme under pres med de skerpede solvens- og
compliance regler der er pa vej til at blive indfert.

Resultat af forsikringsvirksomheden udviser et underskud pé 5,5 mio. kr. Heri er indregnet en ned-
skrivning af ejendommen pa 859 tkr. Ledelsen anser resultatet vedr. forsikringsvirksomheden for
at vaere mindre tilfredsstillende, om end der totalt set kan konstateres en forbedring 1 forhold til
2012, som udviste et underskud pa 14,0 mio. kr.

Der var budgetteret med et underskud vedr. forsikringsvirksomheden pa 6,7 mio. kr.

Investeringsafkastet er positivt med 9,3 mio. kr., hvilket anses for tilfredsstillende, idet der var
budgetteret med et positivt afkast for aret pa 7,5 mio. kr. Med henblik pé bl.a. at reducere mod-
partsrisikoen pa indskud 1 pengeinstitutter indgik selskabet 1 2012 en aftale med et pengeinstitut
om repo forretninger, hvor en andel af selskabets obligationer overdrages til pengeinstituttet mod
senere tilbagelevering pa et aftalt tidspunkt. Aftalen er lukket pr. 31. december 2013.
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Periodens resultat for skat udger et overskud péd 4,3 mio. kr. Efter udgiftstersel at skat (1,4 mio.
kr.) belaber periodens nettoresultat sig til 2,9 mio. kr., som tillegges egenkapitalen. Denne andra-
ger herefter 169,1 mio. kr., hvilket er 4,4 gange lovgivningens krav 1 forhold til individuelt sol-
vensbehov.

Forventningerne til resultatet for 2013 inden regnskabsérets begyndelse var et overskud 1 storrel-
sesordenen 1-1,5 mio. kr., hvorfor ledelsen ud fra en helhedsbetragtning anser arets resultat som
tilfredsstillende.

Kapitalkrav og individuelt solvensbehov.
Virksomhedens kapitalkrav efter Solvens I er pr. 31/12 2013 er opgjort til 27.750 tkr. (26.250 tkr.

pr. 31/12 2012). _
Kapitalkravet er opgjort 1 henhold til de specifikke regler 1 Lov om finansiel virksomhed.

Bestyrelsen og direktionen har vurderet og kortlagt selskabets forskellige risici. Disse risici er ef-
terfolgende bearbejdet og indarbejdet 1 selskabets nuvarende risikostyringsmodel.
Modellen tager udgangspunkt 1 felgende:
Forankring af solvens processen 1 bestyrelsen.
Forankring af selskabets risikostyring 1 bestyrelsen.
Forankring af de beregningsmetoder og vurderinger, der anvendes ved beregning af selskabets
individuelle solvensbehov.
En kvalitativ beskrivelse af selskabets vasentlige risici.
Bearbejdning og stillingtagen til de metoder, selskabet anvender til en objektiv kvantificering af
selskabets forskellige risici.

Det er 1 forbindelse med modellen besluttet at det individuelle solvensbehov skal opgeres 1 henhold
til principperne 1 QIS5 proveberegningerne. Til beregningen anvender selskabet en Excel-baseret
beregningsmodel udarbejdet af PricewaterhouseCoopers. Det anbetalede risikoniveau pa 99,5 % er

saledes opfyldt.

Modellen beregner pavirkningen af selskabets basiskapital ud fra en raekke scenarier, der negativt
pavirker selskabets:

Forsikringsbestand og hensattelser (Forsikringsrisici)

Ejendom og finansielle investeringsaktiver (Markedsrisici)

Kredit- og modpartsrisici, operationelle risici m.fl. (Dvrige risici)
Modellen beregner en diversifikation (risikospredning) mellem de enkelte risici 1 risikogrupperne
og overordnet mellem risikogrupperne.

Virksomhedens individuelle solvensbehov pr. 31/12 2013 er opgjort til 37.212 tkr. (40.080 tkr. pr.
31/12 2012.).

Pr. 1. januar 2014 er der traddt nye regler 1 kraft for opgerelse af solvensbehov og dermed nye ka-
pitalkrav til selskabet. Forelgbige opgerelser over solvensbehovet efter de nye regler viser, at
solvensbehovet og dermed solvensdaekningen ikke vil @ndres vasentligt 1 forhold til de tor 2013
gaeldende bestemmelser. Det er saledes ledelsens vurdering, at der er taget tilstraekkelig hojde for
vasentlige risicis indvirkning indenfor de kommende 12 maneder.

Risikooplysninger.

Vardien af selskabets betydelige vardipapirbeholdning er underkastet markedskonjunkturerne,
hvorfor der vil vare risiko for ikke uvasentlige negative kursreguleringer 1 enkelte ar. De sakaldte
QISS-beregninger viser dog, at selv relativt store kursfald ikke vil vare en trussel mod selskabets
solvens.

Investeringsstrategien er baseret pd beheorig forsigtighed med en stor del af vardipapirbeholdnin-
gen placeret 1 obligationer. Der investeres ikke direkte 1 aktier, bortset ira aktier fra samarbejds-

partnere og der investeres ikke i ejendomme, bortset fra domicilejendom. I gvrigt henvises til be-
skrivelsen 1 note 18,



Pa det forsikringsmaessige omrade er selskabets politik baseret pa et forsigtighedsprincip, idet le-
delsen ikke ensker at acceptere risici, som kan pafore selskabet et uforholdsmaessigt stort tab. Der
indtegnes forsikringer 1 et geografisk afgraenset markedsomrade. De primare malgrupper er private
kunder, nedlagte landbrug og mindre erhvervsvirksomheder.

Det er et overordnet mél, at indtegning af forsikringer skal ske saledes, at selskabet gennem gen-
forsikringsprogrammet ikke kan komme 1 en situation, hvor selvbeholdet pr. skadebegivenhed
overstiger 3 mio. kr. Det er dog ikke muligt at gardere sig fuldsteendigt mod overskridelse at dette
selvbehold, f.eks. 1 forbindelse med uforudseelige katastrofer. Yderligere beskrivelse herom frem-
gar af note 18.

Bestyrelsens ledelseserhverv.

Jens Brigsted beklaeder folgende ledelseserhverv 1 erhvervsdrivende virksomheder:
Adm. direktor 1 Star Invest A/S, Horsens.

Bestyrelsesmedlem 1 Ejendomsselskabet Nyvang, Middelfart A/S, Horsens.
Bestyrelsesmedlem 1 Dan Capital A/S, Odense C.

Bestyrelsesmedlem 1 Ejendomsselskabet Gasvarksve) A/S, Horsens.
Bestyrelsesmedlem 1 Ejendomsselskabet Kongens Have A/S, Horsens.
Bestyrelsesmedlem 1 Cibor Pantebreve III ApS, Horsens.

Heandelser efter regnskabsarets udleb.
Sidst 1 januar 2014 har selskabet modtaget oplysninger der gor, at der er indledt forhandlinger
om &ndring af et starre it-projekt. Forhandlingerne kan resultere 1 en negativ pavirkning af resul-

tatet 1 2014 — bl.a. som felge af en revurdering af det aktiverede igangvearende it-projekt pa ca.
2,4 mio. kr.

I avrigt henvises til note 20.

Forventninger til fremtiden.
Med baggrund 1 dels den fortsatte harde konkurrence dels den reducerede assurander bemanding i
2013, er forventningen til stigningen 1 premieindtaegten 1 2014 vurderet til ca. 3 %.

Der ma stadig paregnes et negativt forsikringsteknisk resultat 1 2014. Nar der tages hejde for et
forventet overskud vedr. investeringsvirksomheden, forudses der et ordinart nettoresultat for 2014
omkring 0. Heri vil der fragd en mulig regulering vedr. det for omtalte I'T-projekt.

Resultatet kan dog pavirkes af ekstraordinaere skadebegivenheder og markante kursaendringer pa
vardipapireme.



Ledelsespategning:

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2013 for Forsikringsselskabet Vejle Brand g/s.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december
2013 samt resultatet af selskabets aktivitet for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013.

[edelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse af udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske
forhold samt en beskrivelse af vasentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 10. marts 2014

Direktion:

(Adm. direkter)

Bestyrelse:

ens Sgrensen W Bent’ Sgrensen

(Formand) (Neaestformand)
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Den uathaengige revisors erkleeringer:

Til forsikringstagerne i Forsikringsselskabet Vejle Brand g/s

Pategning pa arsregnskabet

V1 har revideret arsregnskabet for Forsikringsselskabet Vejle Brand g/s for regnskabséret 1. januar — 31. decem-
ber 2013. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance,

egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisi-
onen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlov-
givning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af

sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvi-
dere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er

rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

si0on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar — 31. de-

cember 2013 1 overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 10. marts 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ol o -7

Ole Karstensen Lars Koudal J
statsaut. revisor TEVISOr
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Generelt

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, herunder den
af Finanstilsynet udsendte bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvergdende pensionskasser.

Selskabets anvendte regnskabspraksis er uaendret 1 forhold til sidste ar.

Regnskabsmassige skon

Ved regnskabsaflaggelsen anvendes der sken og vurderinger, som pévirker storrelsen af aktiver
og forpligtelser og dermed resultatet i indevaerende og kommende &r. De vasentligste sken og
vurderinger vedrorer fastsaettelse af afkastprocent og dagsvardi pa ejendom, maling af 1gangvee-
rende IT-projekter og vurderingen af erstatningshensattelser.

Den anvendte regnskabspraksis er som folger:

Resultatopgerelsen

Praemieindtaegter f.e.r.

Preemieindtagter f.e.r. bestar af arets forfaldne bruttopramier med fradrag af afgivne genforsik-
ringspre&mier og forskydning i preemiehensattelser, svarende til en periodisering efter forsikrin-
gernes risikoperiode.

Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et beregnet afkast af arets gennemsnitlige forsikrings-
massige hensattelser f.e.r. Som rente er anvendt den af Kegbenhavns Fondsbers ved udgangen af
hver maned i regnskabséret offentliggjorte effektive gennemsnitsobligationsrente for beskatning

af samtlige obligationer med en restlgbetid pa under 3 ar. For 2013 er denne rente beregnet til
0,28 %. (2012: 0,41 %).

Erstatningsudgifter f.e.r.

Erstatningsudgifter f.e.r. indeholder arets betalte erstatninger reguleret for andring 1 erstatnings-
hensattelser og med fradrag af genforsikringsdackning. I posten er indeholdt interne og eksterne
udgifter til besigtigelse og vurdering af skaderne, udgifter til bekeempelse og begraensning at
indtrufne skader samt evrige direkte og indirekte omkostninger forbundet med behandlingen af
indtrufne skader.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.

Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r. omfatter de omkostninger, som er forbundet med at
erhverve og administrere selskabets bestand af forsikringskontrakter, herunder den hertil svaren-
de andel af personaleomkostninger, provisioner, markedsferingsomkostninger, driftsomkostnin-
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ger vedr. domicilejendom, udgifter til kontorartikler og kontorhold samt af- og nedskrivninger pé
materielle og immaterielle aktiver.

Den andel af de forsikringsmeessige driftsomkostninger, der kan henfores til erhvervelse og for-
nyelse af bestanden af forsikringskontrakter, opferes under posten “Erhvervelsesomkostninger”.
Modtagne provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber modregnes i posten.

Renteindtaegter og udbytter m.v.

Renteindtagter og udbytter m.v. omfatter renter og rentelignende indtaegter af obligationer, an-
dre vardipapirer, udlan, indlan og tilgodehavender. Endvidere opferes under denne post udbytter
af kapitalandele.

Kursreguleringer.
Kursreguleringer omfatter den samlede vardiregulering, herunder valutakursregulering, samt

nettogevinster og nettotab ved salg af aktiver, der henherer under gruppen af investeringsaktiver
1 balancen.

Andre indtaegter
Andre indtegter omfatter bl.a. huslejeindtagter, administrationsbidrag vedr. panthaverdeklarati-
oner og provision fra andre selskaber.

Skat.

Posten indeholder dels den forventede selskabsskat af den skattepligtige indkomst for aret, dels et
belab svarende til @ndringen fra primo til ultimo i den skattekredit, der opnas som folge af skatte-
lovgivningens muligheder for at placere visse indtaegter og udgifter i andre perioder end den, i
hvilken de registreres 1 arsregnskabet.

Balancen.

Driftsmidler.

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger beregnes
linezert pa anskaffelsessummen med fradrag af en eventuel scrapveaerdi ud fra en forventet levetid
pa s ar.

Domicilejendomme.

Domicilejendommen males lebende til omvurderet vardi, som er dagsvardien pa omvurderings-
tidspunktet med fradrag af akkumulerede afskrivninger og efterfolgende tab ved vardiforringelse.
Dagsveardien beregnes pd grundlag af Finanstilsynets retningslinjer om afkastmetoden, hvorefter
ejendommen males pa grundlag af et driftsafkast og en afkastprocent. Omvurdering foretages sa
hyppigt, at den regnskabsmassige vardi ikke afviger vasentligt fra domicilejendommens dags-
vardi pa balancetidspunktet.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver.

Den regnskabsmasssige vardi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt
for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige veerdi.
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Andre finansielle investeringsaktiver.

Borsnoterede kapitalandele, investeringsforeningsandele og obligationer méles til dagsveerdi ud fra
lukkekursen pa balancedagen. Dagsvardien af udtrukne bersnoterede obligationer opgoeres dog
som nutidsvardien af obligationerne.

Obligationer, som indgar i repo aftale, indgar under obligationer, og der indregnes en finansiel
forpligtelse svarende til den betaling, der er modtaget i forbindelse med repo forretningen.

Unoterede kapitalandele males til skennet dagsvaerdi.
Andre udlan males til amortiseret kostpris.
Andre finansielle investeringsaktiver indregnes pa handelsdatoen.

Tilgodehavender.
Tilgodehavender males til dagsveerdi. Ved fastsattelse af dagsveerdien er der taget hensyn til ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter (aktiv).
Udgifter, der er atholdt for balancetidspunktet, men som vedrorer de efterfolgende ar, opferes un-
der periodeatgransningsposten i aktiverne.

Praemichensattelser.

Praeemiehenszttelserne opgeres som summen af de belgb, som selskabet inden for hver bestand af
forsikringer, der daekker samme risiko, efter bedste sken ma forvente at skulle betale i anledning af
forsikringsbegivenheder, der ma forventes at finde sted efter balancedagen, og som er dakket af de
forsikringskontrakter, selskabet har indgaet.

Pramiehensattelserne udger mindst summen for hver enkelt bestand af forsikringer, der dakker
samme risici, af den for hver enkelt forsikringskontrakt beregnede andel af bruttopraeemien, der
svarer til den del af forsikringsperioden, der forlgber efter balancedagen.

Hvis diskontering er af vasentlig betydning for sterrelsen af praemichensattelserne, diskonteres
belobet,

Erstatningshensaettelser.
Erstatningshensattelser omfatter beleb til daekning af senere betalinger og omkostninger for forsik-
ringsbegivenheder indtruffet i regnskabsaret eller tidligere.
Erstatningshensettelserne opgores som summen af de belgb, som selskabet efter bedste skon ma
forventes at skulle betale 1 anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil balan-
cedagen ud over de belob, som allerede er betalt i anledning af sddanne begivenheder. Erstatnings-
hensattelserne indeholder endvidere de belab, som selskabet efter bedste skon forventer at matte
atholde til direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtel-
serne.
Erstatninger opgeres som summen af de forventede erstatningsbeleb og omkostninger efter
I. en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder,
2. et erfaringsbaseret skon over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har varet
genstand for en sag-for-sag vurdering,
3. et erfaringsbaseret skon over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har varet gen-
stand for en sag-for-sag vurdering og
4. et erfaringsbaseret skon over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balanceda-
gen, men som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.



10.

Anvendt regnskabspraksis.

aaaaaaaaaaaa
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Hensattelse til ikke anmeldte skader og skader hvor udfaldet kan vere vanskeligt at fastsla
(IBNR/IBNER-hensattelser) foretages pd motoransvar og ulykke efter aktuarmassige opgerelser.

Ved opgerelsen af erstatningshensattelserne er der taget hensyn til de indtegter og omkostninger 1
forbindelse med overtagelse og realisation af aktiver og rettigheder, som selskabet opnar ret til ved
erstatningernes udbetaling.

Hvis en diskontering er af vaesentlig betydning for sterrelsen af erstatningshensettelserne, diskon-
teres de forventede betalinger.

Skat herunder udskudt skat. |
Aktuel skat vedrerende regnskabséret og tidligere regnskabsar er, i det omfang den ikke er betalt,

indregnet som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, sterre end den aktuelle skat for regnskabs-
aret og tidligere regnskabsar, indregnes forskellen som et aktiv.

Den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel mellem den regnskabsmaessige vardi og den
skattemaessige veerdi, indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige forskel negativ, og er det
sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et udskudt
skatteaktiv.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1 udskudt
skat som folge af @ndring 1 skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.

Periodeafgransningsposter (passiver).
Indtegter, som er indgaet for balancetidspunktet, men som vedrerer efterfolgende ar, opiares under
periodeafgransningsposten 1 passiverne.



Resultatopgerelse
for tiden 1. januar til 31. december 2013

Note Alle belgb 1 1.000 kr.

6/7

10

11

2012

61.416
-18.484
61

42.993

237

36.195
-9.495
17328
-3.781

40.247

9.801
11.462

-4.246
17017

-14.014

6.432
6.397

-266

12.469

2357

12.212

701
-1.101

9035

-196

47
-12

Premieindtegter:
Bruttopraemier 62.486
Afgivne forsikringspremier -19.370
Andring 1 premichensattelser -29
Pramieindtagter f.e.r. 43.087
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 190
Erstatningsudgifter:
Udbetalte erstatninger 49.706
Modtaget genforsikringsdaekning -14.438
Andring 1 erstatningshensattelser -3.236
ZAndring 1 genforsikringsandel af erstatningshensatteiser -2.364
Erstatningsudgifter f.e.r. ~29.668
Forsikringsmeessige driftsomkostninger:
Erhvervelsesomkostninger 7.840
Administrationsomkostninger 13.878
Provisioner fra gentorsikringsselskaber k]I
Forsikringsmassige driftsomkostninger f.e.r., i alt 19,143
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT -5.534
Investeringsafkast.
Renteindtaegter og udbytter m.v. 5.731
Kursreguleringer 4.023
Renteudgifter -102
Administrationsudgifter 1 forbindelse med investeringsvirksomhed -195
Investeringsafkast i alt 9.457
Forrentning at forsikringsmassige hensattelser 190
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE 9.267
Andre indtaegter 344
RESULTAT FOR SKAT 4.277
Skat -1.397
ARETS RESULTAT 2.880
Anden totalindkomst:

Opskrivning vedr. ejendom 0

Skat heraf 0
ANDEN TOTALINDKOMST I ALT 0
ARETS TOTALINDKOMST 2.880
Der fordeles saledes:
Overtert til overfert overskud 2.880
Overfort til opskrivningsfond 0

2.880

35

-161

-196
35
-161




- Note

Balance pr. 31. december 2013

11

i2
13

Alle belgb 1 1.000 kr.

AKTIVER

IMMATERIELLE AKTIVER:

Licensrettigheder 0

Igangvarende IT-projekt 2.463

IMMATERIELLE AKTIVER T ALT 2.463

MATERIELLE AKTIVER:

Driftsmidler 1.390

Domicilejendom 17.300

MATERIELLE AKTIVER I ALT 18.690

INVESTERINGSAKTIVER:

Andre finansielle investeringsaktiver:

Kapitalandele 8.363

[nvesteringsforeningsandele 59.121

Obligationer 110.638

Andre udlan 391

Andre finansielle aktiver, 1 alt 178.513

INVESTERINGSAKTIVER, I ALT 178.513

TILGODEHAVENDER:

Genforsikringsandele af henszttelser til forsikringskontrakter:
Genforsikringsandele af erstatningshensattelser 19.943

Genforsikringsandele af henszttelser til forsikringskontrakter i alt 19.943

Tilgodehavende hos forsikringstagere 239

Tilgodehavende hos forsikringsvirksomheder 3.649

Andre tilgodehavender 85

12

31412 2012

579

579

1.386
18.300

TILGODEHAVENDER, I ALT 23.916
ANDRE AKTIVER:

Aktuelle skatteaktiver 241
Udskudte skatteaktiver 3.080
Likvide beholdninger 11.271
ANDRE AKTIVER T ALT 14.592
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER:

Tilgodehavende renter 1.569
Andre periodeafgraensningsposter 1.089
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, I ALT 2.658
AKTIVER, I ALT 240.832

19.686

7.816
60.762
153.694
316

223.088

223.088

13579

k7219

526
2.878
99

21.082

432
4.453
11.506

16.441

1.776
1.005
2.781

283.657



14

15

16
17
18
19
20

Balance pr. 31. december 2013

Alle belagb 1 1.000 kr.

PASSIVER

EGENKAPITAL:

Garantikapital 20.000
Opskrivningshenleggelser 0
Overtort overskud 149.110
EGENKAPITAL, I ALT 169.110

HENSATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER:

Premiehensattelser Fil
Erstatningshensattelser 67.232
HENSATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER I ALT 67.303
GALD:

Gezld til kreditinstitutter (vedr. repo forretninger) 0
Anden gzld 3.673
GZAZLD, I ALT 3.673
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER 746
PASSIVER, I ALT 240.832

Skadeforsikringsforpligtelser
Risiko- og falsomhedsoplysninger
Solvensmargen og basiskapital
Eventualforpligtelser

Avrige oplysninger

13.

31/12 2012

42
70.468
70.510

37.328
3.838
46.166

630

283.657



Egenkapitalopgerelse

Alle belgb 1 1.000 kr.

Pr. 1. januar 2013
Overskudsdisponering:
Arets resultat

Vedr. nedskrivning pa ejendom
Pr. 31. december 2013

Pr. 1. januar 2012
Overskudsdisponering:
Arets resultat
Anden totalindkomst
Pr. 31. december 2012

Garanti- Opskrivnings-

kapital henlaeggelser

Overfort
overskud

146.230

2.880

[ alt___ “_

149.110

20.000 71
. 1
20.000 0
20.000 35
36
20.000 71

146.426

-196

166.301

2.880
-71

169.110

146.230

166.461

-196
36

166.301

14.



15.

Noter til arsregnskabet.
(Alle belab 11.000 kr.)

1. Femarsoversigt:

2013 2012 2011 2010 2009
Bruttopremiecindtaegter 62.457 61.477 57.154 53.680 50.218
Bruttoerstatningsudgifter 46.470 T WK 61.166 40.300 33.959
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, 1 alt 21.000 21.333 17,9895 16.872 16.177
Resultat af afgiven forretning 3 -962 -3.254 -3.508 -1.768
Forsikringsteknisk resultat -5.534 -14.014 -24.574 -6.363 -598
Investeringsatkast efter forsikringsteknisk rente 9.267 12.212 6.034 14.165 16.676
Arets resultat 2.880 196 -14.177 8332  14.623
Aflebsresultat (brutto) 11.689 1.249 -8.415 -3.437 -3.650
Forsikringsmaessige hensaettelser, i alt 67.303 70.510 53.244 31.948 29.004
Forsikringsaktiver, 1 alt 23.592 20.457 14.080 13.460 12.203
Egenkapital, 1 alt 169.110  166.301 166.461 180.603  172.271
Aktiver, 1 alt 240.832  283.657 2237766  215.954  206.017
Nogletal:
Bruttoerstatningsprocent 74 .4 87,1 107,0 75,1 67,6
Bruttoomkostningsprocent 33,6 34,7 31,5 31,4 32,2
Combined ratio 108,0 123.,4 144,2 113,0 1033
Operating ratio 107,7 122,8 142,5 112,1 101,8
Relativt aflabsresultat (brutto) 16,6 2.4 -26.4 -11,9 -12,2
Egenkapitalforrentning 1 procent 1,7 -0,1 -8,2 4,7 8,9
Solvensdakning (solvens I) 5,9 6,1 6,2 7D 7,2

2. Bruttopramier:

Bruttopreermeindtaegten hidrerer fra dansk forretning og omfatter udelukkende direkte forsikringer.

3. Forsikringsteknisk rente:

Belagbet beregnes pa grundlag af kvartalsvise opgerelser af de forsikringsmaessige hensattelser f.e.r. med e

gennemsmitsrente for obligationer med en restlobetid pa under 3 ar. Denne rentesats var for 2013 0,28 %

mod 0,41 % 12012.



Noter til arsregnskabet.
(Alle beleb 11.000 kr.)

4. Udvikling 1 erstatningerne opdelt pa forsikringsklasser:

Ulykkesforsikring - 2013
Ulykkesforsikring - 2012

Motorkeretojsforsikring, ansvar - 2013

Motorkeretgjsforsikring, ansvar - 2012

Motorkeretajsforsikring, kasko - 2013
Motorkeretojstorsikring, kasko - 2012

Brand- og lgsereforsikring (privat) - 2013

Brand- og lgsereforsikring (privat) - 2012

Brand- og lesereforsikring (erhverv) - 2013

Brand- og lgsereforsikring (erhverv) - 2012

Ansvarsforsikring - 2013
Ansvarsforsikring - 2012

Anden direkte forsikring - 2013
Anden direkte forsikring - 2012

16.

Tallene for 2013 er vasentligt pavirket af sdvel stormene som af positive aflgbsresultater.

5. Erhvervelsesomkostninger:

Gager vedr. forsikringstegning og besigtigelser (inkl. korsel)

Andel af fzlles administrationsomkostninger

Diverse erhvervelsesomkostninger

[ alt

0. Administrationsomkostninger:

Personaleudgifter, jfr. note 7
EDB-udgifter
Ejendommens driftsudgifter

Nedskrivning pa ejendommen

Diverse administrationsomkostninger

I alt

Ande.
Ande’

I alt -

| overfort til erstatningsudgifter

| overtort til erhvervelsesomkostninger
netto

(Gennemsnit-

Antal lig erstat-  Erstatnings-

erstatninger  ning (kr.) frekvens
277 -1.014 3,35
346 50.905 6,87
260 30.042 3,80
287 40.028 4,16
1.145 8.949 22,51
1.079 8.343 21,63
|93 11.319 16,81
1.3359 7.940 12,60
147 53.707 bt
52 31.3635 3,11
19 -1.263 1,54
20 11.150 1,60
33 15.303 12,2/
20 8.800 6,94
2013 2012
3.926 4.975
2.504 3.432
1.410 1.394
7.840 9.801
2013 2012
16.583 17.050
2.247 2.128
977 1.048
859 0
3.598 3:d 14
24.264 23.938
-3.956 -4.069
-6.430 -3.407
13.878 11.462




Noter til arsregnskabet.
(Alle belgb i 1.000 kr.)
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6. Administrationsomkostninger (fortsat):

Det samlede honorar til KPMG udger:

Lovpligtig revision

Andre erklaringsopgaver

Skatteradgivning
Andre ydelser

7. Personaleudgifter (inkl. kersel):

Honorar til delegerede

Honorar til bestyrelsen inkl. kerselsgodtgerelse (9 personer)
Gage til direktion (2 personer)

Pension vedr. direktion

Ansat

e hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil

Gage

1] avrige medarbejdere

Pension vedr. gvrige medarbejdere

Lensumsafgift

A'TP, AER og barselsfond m.m.
Lonretusioner

[ alt

Der er ikke attalt bonusaflenning for direktionen.

Virksomheden har ingen forpligtelser til at yde pension til ansatte.
Gennemsnitlig antal heltidsbeskaeftigede

Vederlag til bestyrelsen:

Jens

Serensen (formand)

Bent Serensen (nastformand)
Bjarne Bloch Christensen
Hans Anton Bruun Hansen

Jens

Brigsted

Hanne Neustrup
Jakob Tomvig
Maria Bloch Christensen

Erik

Jensen

Vederlag til direktionen:
Claus Lomholdt Poulsen (adm. direktor)

Erik

Herudover har direktionen fri bil medferende en udgift pa 269 tkr. for selskabet.

Virksomheden er omfattet af undtagelsesbestemmelserne om offentliggerelse af
yderligere information om lenpolitik og praksis for aflenning, jfr. bekendtgerelse

Boegh (gkonomidirektor)

om lonpolitik.

2013 2012
208 208
18 18
19 19
0 20
245 265
27 39
474 388
2.106 1.936
254 238
0 0
10.480 11.405
1.495 1.422
1.592 1.469
166 167
11 _14
16583  17.050
22 g

107

79

42

42

40

40

42

31

31

1.452

908

Virksomheden har ikke - udover direktionen - andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse
pa virksomhedens risikoprofil.



Noter til arsregnskabet.

(Alle belagb 1 1.000 kr.)

18.

8. Forsikringsteknisk resultat opgjort pd forsikringsklasser:

Bruttopremier

Bruttopramieindtagter
Bruttoerstatningsudgifter
Bruttodriftsomkostninger

Resultat af afgiven forretning

Forsikringsteknisk rente f.e.r.
Forsikringsteknisk resultat

Forsikringsteknisk resultat 2012

9. Kursreguleringer:

Obligationer, realiseret

Obligationer, urealiseret
Investeringsforeningsandele, realiseret
Investeringsforeningsandele, urealiseret
Kapitalandele, urealiseret

10, Skat:

Skat at arets resultat fremkommer saledes:
Aktuel skat
Regulering udskudt skat

Skat af arets resultat kan forklares saledes:
Beregnet 25% af resultat for skat
Skatteeffekt af:

Ikke-skattepligtige indtagter
Ikke-fradragsberettigede udgifter

Regulering vedr. investeringsforeningsandele, kapitalandelse og ejendom

Regulering af skattevard: af underskud
Reduktion af skatteprocent vedr. udskudt skat ultimo

Korrektion vedr. afskrivning/opskrivning af ejendom 1 2011

Bundfradrag

Effektiv skatteprocent

Brand- og  Motorke-
losorefor-  retejsfor- Anden
sikring, sikring, Ulykkes- direkte

privat kasko torsikring  forsikring
24.647 16.749 9278 11811
24.634 16.743 0.277 11.803
-20.318 -10.247 281 -16.187
-8.566 -5.822 -3.226 -4.104
-908 -3.060 -4877 4.463

75 51 28 36
-5.083 -2.335 k] -3.989
1.836 987 -12443  -2.820
2013 2012

-1.096 -105

-376 2.131

1.457 470

3.991 2.874

547 1.027

4023 6397

0 0

1.397 -905

k397 -9035

1.069 =275

0 -2

11 13

-1.155 -618

1.302 0

420 0

0 -23

-230 0
1397 905

33,0 -




Noter til arsregnskabet.
(Alle belb i 1.000 kr.)

11. Licensrettigheder.
Kostprisen:
Kostpris pr. 1. januar 2013
Tilgang i arets lob
Samlet kostpris pr. 31.december 2013

Ned- og afskrivninger:
Ned- og afskrivninger pr. 1. januar 2013
Arets nedskrivninger
Samliede ned- og afskrivninger pr. 31. december 2013

12. Driftsmidler.
Kostprisen:

Kostpris pr. 1. januar 2013

Tilgang 1 arets leb

Afgang 1 drets lob

Samlet kostpris pr. 31.december 2013

Ned- og afskrivninger:
Ned- og afskrivninger pr. 1. januar 2013
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa athendede aktiver
Samlede ned- og afskrivninger pr. 31. december 2013

13. Domicilejendomme:
Omvurderet verdi pr. 1. januar 2013
Tilgang 1 drets lab

Afskrivning

Arets nedskrivning som folge af omvurdering
Omvurderet veerdi pr. 31. december 2013

Ejendommen er vardiansat ud fra en afkastprocent pa

Veardien er understattet af vurdering fra en ekstern valuar.
Ejendommens andel af egen anvendelse udgoer

14. Overtort overskud:
Saldo pr. 1. januar 2013

Resultat vedr. 2013, jfr. resultatopgerelsen
Saldo pr. 31. december 2013

15. Gzld:
Ingen del af geelden forfalder mere end 5 ar efter balancetidspunktet.

16. Skadeforsikringsforpligtelser:
Atlebsresultat for indtrufne skader brutto
Aflgbsresultat for indtrufne skader for egen regning

Aflgbsresultatet for 2013 vedrerer hovedsageligt ulykkesomradet, hvor bl.a.
en del sagshensattelser er afsluttet med ikke ubetydelige aflagbsgevinster.

19.

2013 2012
761 761

0 0

761 761
761 609
S0 152
761 761
2.477 2.376
593 107
461 101
2.609 2.382
1.092 844
286 285
159 102
1219 1.027
2013 2012
18300  18.300
0 0

47 47
953 47
17300  18.300
6,50 6,09

80 % 30 %
2013 2012
146230  146.426
2.880 196
149.110 _ 146.230
11.689 1.249
11.653 988



Noter til arsregnskabet.
(Alle belgb i 1.000 kr.)

20.
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17. Risiko- og felsomshedsoplysninger:

Selskabets politik og mal for styring af risici fastlaegges 1 forbindelse med ledelsens

arbejde og gennemgang af selskabets individuelle solvensbehov.

De vasentligste finansielle risici udger risici for tab vedr. obligationer, aktier, valuta
og ejendom samt kredit- og modpartsrisici.

Styringen af de finansielle risicisi sker ud fra den fastlagte investeringsstrategi, der i
store traek udger felgende:

Der 1nvesteres 1kke direkte 1 aktier (bortset fra samarbejdspartnere).

Op t1l 20% af egenkapitalen kan investeres i investeringsforeninger, som investerer i aktier.

Op t11 20% af egenkapitalen kan investeres i investeringsforeninger, som investerer i
Investment Grade erhvervsobligationer.

Min. 60% af egenkapitalen skal vare anbragt 1 danske obligationer med en max.
varighed pa 4 ar.

Der 1nvesteres ikke 1 ejendomme (bortset fra domicilejendom).

Der investeres ikke 1 pantebreve.

Den lebende likviditet kan placeres 1 udvalgte pengeinstitutter og/eller via indgaelse
at repoforretninger med Nordea. Sidstnavnte i h.t. fastlagte regler for lgbetider m.m.

1 8. Risiko- og fglsomshedsoplysninger (fortsat):

Folsomheden pa de finansielle risici udger felgende:

Rentestigning pa 0,7-1,0 pct. point
Rentetald pa 0,7-1,0 pct. point
Aktiekursfald pad 12 pct.
Ejendomsprisfald pa 8 pct.
Valutakursendring (Var 99)

Tab pa modparter pa 8§ pct.

De vaesentligste forsikringsmaessige risici udger risici pd specifikke brancher samt
katastroterisici. Styringen af de forsikringsmeaessige risici sker ud fra en fastlagt
acceptpolitik og en besluttet genforsikringsdakning.

Til dekning af katastroferisici tegnes en genforsikringsdakning, der minimum svarer
til en beregnet 200 ars storm (RMS). Der tegnes kun genforsikring i selskaber med

en rating hos S&P pd minimum BBB. I praksis er der dog altid anvendt A-ratede
genforsikringsselskaber. Selvbehold pa katastrofericisi er ansat til 3,0 mio. kr. og for
ovrige skader til max. 1,0 mio. kr.

19, Solvensmargen og basiskapital:
Pr. 31. december udger ovennavnte storrelser:
Solvensmargen

Basiskapital:

Egenkapital 1felge balance
- Immaterielle aktiver

- Udskudte skatteaktiver

2013

2F T30

169.110
2.463
3.080

163.567

Pavirkning
af egen-
kapitalen

-2.974
+2.974
-4.290
-1.384
-666
-3.315

2012

26.250

166.301
379
4.453

~161.269



21.

Noter til arsregnskabet.
(Alle beleb 1 1.000 kr.)

20. Eventualforpligtelser:
Selskabet har indgaet aftale om keb af EDB-ydelser til en veardi af 3,1 mio. kr. 3,0 mio. kr.

Selskabet har registreret aktiver til fordel for de forsikrede med 77.278 tkr.,
bestaende af obligationer.

21. Ovrige oplysninger:

Selskabets bestyrelse har godkendst, at direkter Claus LLomholdt Poulsen
varetager folgende tillidshverv:

Bestyrelsespost 1 IEC, Videbak.

Bestyrelsespost 1 ForsIT, Niva.

Bestyrelsespost 1 Jansson Gruppen A/S, Vejle.




Vejle Brands kontor
“Gormsgaard”, Gormsgade 2, 7100 Vejle, telefon 7582 6288.
CVR-nr. 4519 5856. Reg. nr. 50230.

Direktion
Adm. direkter Claus Lomholdt Poulsen, Lilleskoven 71, 8722 Hedensted.
Okonomudir. Erik Baegh, Hegnsgardsvej 27, 7120 Vejle O.

Revisor
KPMG, Lysholt Allé 10, 7100 Vejle.

Bestyrelse

Jens Sgrensen, Romsgaardsvej 5, 7100 Vejle (formand).

Bent Serensen, Rugmarken 44, Nr. Bjert, 6000 Kolding (nastformand).
Bjarne Bloch Christensen, Julivenget 9, Bramdrupdam, 6000 Kolding.
Jens Brigsted, Tonrd 58, 8751 Gedved.

Hans Anton Bruun Hansen, Mgllegaardsvej 6, 7182 Bredsten.

Hanne Neustrup, Vestergade 16B, 7323 Give.

Jakob Tormvig, Vongevej 38, 7160 Torring.

Maria Bloch Christensen, Frydsvej 10, 6000 Kolding.

Erik Jensen, Torveparken 25, Qdsted, 7100 Vejle.

Delegerede i evrigt ( 1 postnummerorden)

Karsten Bo Svenningsen, Vejrevaenget 7, 5500 Middelfart.
Jack Bryhl Pedersen, Bredevej 30B, Seest, 6000 Kolding.
Aage Ramsgaard, Korservej 15, 6000 Kolding.

Peter Bjerremand, Egelandsvej 65, Oster Starup, 6040 Egtved.
Benny Lind Kristensen, Brombaervej 12, 6100 Haderslev.
Niels Hviid, Valmuevej 3, 6500 Vojens.

Knud Erik Jensen, Hylkedalvej 136, 6640 Lunderskov.
Gunnar Stenhgj, Feelledvej 61, 7000 Fredericia.

Knud Erik Jergensen, Skovbyvej 42, Andkeer, 7080 Barkop.
Chr. Otto Saby, Becksvej 6, Hvidbjerg, 7080 Berkop.

Hans Henrik Lamp, Katrinetoften 3, 7120 Vejle @

Heid1 Ziegler Bruun, Frugthaven 32, 7120 Vejle @.

Svend Erik Jensen, Parallelvej 10C, Glud, 7130 Juelsminde
Bjarne Johansen, Overbygaard 6, 7160 Terring.

Tom Halvorsen, Senderkaer 163, 7190 Billund.

Jorgen Vinge Rasmussen, Sendervold 170, 7200 Grindsted.
Torben Jensen, Sendervold 137, 7200 Grindsted.

Claus Skovbjerg, Sendergardsvej 25, Givskud, 7323 Give.
Erling Lund, Sendervang 13, 7323 Give.

Bent Wilfarth, Byvangen 165B, 8700 Horsens.

Steen Rosendahl, Fyjordparken 382, 8700 Horsens..

Svend Asmussen, Bjgrnkarve; 20, 8783 Hornsyld.



